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1. Общие сведения об открытом акционерном Обществе

Открытое акционерное общество «Конструкторское бюро химавтоматики» (ОАО КБХА), в дальнейшем именуемое Общество, является коммерческой организацией, созданной путем реорганизации в форме преобразования федерального государственного унитарного предприятия «Конструкторское бюро химавтоматики» (ФГУП КБХА). Общество является правопреемником всех прав и обязанностей ФГУП КБХА в соответствии с передаточным актом, составленным в порядке, предусмотренном статьей 11 Федерального закона от 21.12.2001 № 178-ФЗ «О приватизации государственного и муниципального имущества». Свидетельство о государственной регистрации Общества выдано Межрайонной ИМНС России по крупнейшим налогоплательщикам по Воронежской области  02.08.2004 за основным государственным регистрационным номером № 1043600062725.

Общество действует на принципах полной хозяйственной самостоятельности, самофинансирования и самоокупаемости.
 Юридический и почтовый адрес Общества:  394006, Российская Федерация, г. Воронеж, ул. Ворошилова, 20. Контактный телефон (4732) 34-65-65, 63-36-80, факс (4732) 34-65-71, е-mail: cadb@comch.ru.

Основной вид деятельности Общества – научные исследования и разработки в области естественных и технических наук.

Указом Президента РФ №242  «О внесении изменений в перечень стратегических предприятий и стратегических акционерных обществ, утвержденный Указом Президента Российской Федерации от 4 августа 2004 г. №1009» от 23.02.2007 Общество включено в раздел 2 Перечня стратегических  предприятий и стратегических акционерных обществ. Удельный вес госзаказа в общем объеме товарного выпуска в 2006 г. составил 84%.
Реестродержатель Общества: Закрытое акционерное общество «Регистраторское общество «Статус» Воронежский филиал. Адрес регистратора: 394000, Российская Федерация, г. Воронеж, ул. Феоктистова, 6, телефон (4732) 53-13-54.

Сто процентов акций находятся в собственности Российской Федерации. Государственная регистрация выпуска акций осуществлена Федеральной службой по финансовым рынкам. Государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг – 1-01-55026-Е от 14.10.2004 г. Акции оплачены полностью.

Права акционера от имени Российской Федерации в соответствии с постановлением Правительства Российской Федерации от 27.11.2004 № 691 «О Федеральном агентстве по управлению федеральным имуществом» и постановлением Правительства Российской Федерации от 03.12.2004 № 738 «Об управлении находящимися в федеральной собственности акциями открытых акционерных обществ и использовании специального права на участие Российской Федерации в управлении акционерными обществами («золотой акции») осуществляет Федеральное агентство по управлению федеральным имуществом (Росимущество). 
Аудитор Общества: аудиторская фирма ООО «Импульс-Аудит», адрес: 394000, г. Воронеж, ул. 45 Стрелковой дивизии, д. 129, ком. 203, телефон/факс: (0732) 39-21-37.
Уставный капитал Общества по состоянию на 01.01.2007 составил 1 340 702 тысяч рублей,  был увеличен  на 25 000 тысяч рублей после размещения дополнительных акций в соответствии с решением единственного акционера Общества – распоряжением Росимущества от 20.12.2006 №4586-р и на 47 000 тысяч рублей после размещения дополнительных акций в соответствии с распоряжением Росимущества от 15.08.2007  №2970-р. На 01.01.2008 уставный капитал составил 1 412 702 тысячи рублей. Изменения №6 в Устав Общества об увеличении уставного капитала зарегистрированы Межрайонной ИФНС России по крупнейшим налогоплательщикам по Воронежской области 19 декабря 2007 года, государственный регистрационный номер 2073668304158. Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц серии 36 №002867831.

Отчет об итогах дополнительного выпуска акций на сумму 47 000 тысяч рублей зарегистрирован Федеральной службой по финансовым рынкам (ФСФР) 22.11.2007, государственный номер выпуска – 1-01-55026-Е-004D. 
2. Характеристика деятельности органов управления и контроля Общества.

2.1.Общее собрание акционеров.

Годовое общее собрание акционеров.

Распоряжением Росимущества от 29.06.2007 №297-р «О решениях годового общего собрания акционеров открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики»  утверждены годовой отчет Общества за 2006 год; годовая бухгалтерская отчетность, в том числе отчет о прибылях и убытках  Общества  за  2006 год;  утверждено  распределение  чистой прибыли  за  2006  год, рекомендованное советом директоров Общества; избран совет директоров и ревизионная комиссия Общества; утвержден аудитор Общества -  победитель в конкурсе по отбору аудиторских организаций. Для проведения обязательного аудита по итогам 2007 финансового года утверждена Аудиторская фирма ООО «Импульс-Аудит».

Внеочередные общие собрания акционеров:

1)Распоряжением Росимущества от 15.08.2007 №2970-р «О решениях внеочередного общего собрания акционеров открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики»  принято следующее решение:

 - об увеличении уставного капитала Общества путем размещения по закрытой подписке в пределах объявленных акций 470 000 дополнительных обыкновенных именных бездокументарных акций номинальной стоимостью 100 рублей одна акция; 

- о размещении дополнительных обыкновенных именных бездокументарных акций в количестве  470 000 штук номинальной стоимостью 100  рублей по закрытой подписке единственному акционеру – Российской Федерации; 

- по цене размещения одной обыкновенной именной акции ОАО КБХА дополнительного выпуска – 100 рублей за акцию;

-  об установлении даты начала размещения ценных бумаг выпуска - следующий день после получения уведомления о государственной регистрации выпуска ценных бумаг и даты окончания размещения ценных бумаг выпуска - дата получения Российской Федерацией в лице Федерального агентства по управлению федеральным имуществом права собственности на все дополнительные акции ОАО КБХА, но не позднее одного года со дня государственной регистрации дополнительного выпуска ценных бумаг.
2.2. Совет директоров.


В соответствии с решением годового общего собрания акционеров Общества (Распоряжением Росимущества от 29.06.2007 №297-р «О решениях годового общего собрания акционеров открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики») членами совета директоров Общества избраны:

Медведев Юрий Митрофанович – заместитель руководителя Росимущества;
Якушин Николай Иванович – заместитель начальника Управления Федерального космического агентства;

Муракаев Ильнур Марсович – заместитель начальника Управления Федерального космического агентства;

Микаилов Зафеддин Саранмедович – руководитель Территориального управления Федерального агентства по управлению федеральным имуществом по Воронежской области;

Белоусов Игорь Иванович – начальник отдела Федерального космического агентства;

Рачук Владимир Сергеевич  - генеральный директор – генеральный конструктор Общества; 

Михайлова Елена Владимировна – консультант Управления имущества организаций коммерческого сектора Федерального агентства по управлению федеральным имуществом.
 На первом после проведения годового общего собрания акционеров Общества заседании совета директоров председателем совета директоров был избран Медведев Юрий Митрофанович  (протокол №1  заседания совета директоров от 29.07.2007 г.). 
В течение 2007 года проводились следующие заседания совета директоров Общества:

15.01.2007 г. (протокол №4) -  заседание по вопросу повестки дня: 

1.Утверждение решения о дополнительном выпуске ценных бумаг открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики».

31.01.2007 г. (протокол №5) -  заседание по вопросам повестки дня: 

1.Рассмотрение результатов финансово-экономической деятельности ОАО КБХА по итогам 9 месяцев 2006 года и прогноз результатов деятельности за 2006 год.

2.Основные направления деятельности ОАО КБХА на 2007 год.

28.02.2007 г. (протокол №6) -  заседание по вопросам повестки дня: 

1.О предоставлении Обществом в налоговый орган по месту регистрации финансово-экономической информации, за исключением информации, содержащей государственную и военную тайну, представляемой на бумажных носителях.

2. О предоставлении Обществом в налоговый орган по месту регистрации документов, подтверждающих согласие на представление налоговыми органами органам государственной власти финансово-экономической информации в соответствии с пп.1 п.1 ст.102 Налогового кодекса Российской Федерации.

19.04.2007 г. (протокол №7) -  заседание по вопросам повестки дня: 

1. О предварительном одобрении сделок по передаче в аренду объектов недвижимого имущества ОАО КБХА в соответствии с п.п. 22 п.2 ст.11 Устава ОАО КБХА.

2. О предварительном одобрении сделок по передаче в залог объектов недвижимого имущества ОАО КБХА в соответствии с п.п. 22 п.2 ст.11 Устава ОАО КБХА.

3. О предварительном одобрении сделок по продаже объектов недвижимого имущества ОАО КБХА в 2007 году в соответствии с п.п. 22 п.2 ст.11 Устава ОАО КБХА.

18.05.2007 г. (протокол №8) -  заседание по вопросам повестки дня: 

1. О созыве годового общего собрания акционеров открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики».

2. Утверждение повестки дня годового общего собрания акционеров открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики»:

- Утверждение годового отчета, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчета о прибылях и убытках по итогам деятельности открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики» за 2006 год.

- Утверждение распределения прибыли, в том числе выплата (объявление) дивидендов по акциям открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики» по итогам деятельности за 2006 год.

- Избрание совета директоров открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики».

- Избрание ревизионной комиссии открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики».

- Утверждение аудитора открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики» по итогам проведения в 2006 году конкурса по отбору аудиторской организации для проведения обязательного ежегодного аудита.

3. Предварительное утверждение годового отчета и годовой бухгалтерской отчетности открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики» за 2006 год.

4. Рекомендации по распределению прибыли открытого акционерного общества «Конструкторское бюро химавтоматики» за 2006 год, в т.ч. рекомендации по размеру дивиденда по акциям и порядку его выплаты.
30.05.2007 г. (протокол №9) -  заседание по вопросам повестки дня: 

1. О предварительном одобрении сделки по передаче в залог объектов недвижимого имущества ОАО КБХА в соответствии с пп.22. п. 2 статьи 11 Устава ОАО КБХА.

28.06.2007 г. (протокол №10) -  заседание по вопросам повестки дня:

1. Определение цены размещения одной обыкновенной именной акции ОАО КБХА.

29.08.2007 г. (протокол №1) -  заседание по вопросам повестки дня:

1. Избрание председателя совета директоров ОАО КБХА.

2. Назначение секретаря совета директоров ОАО КБХА.

3.Предварительное одобрение сделок по передаче объектов недвижимого имущества ОАО КБХА в аренду в соответствии с пп. 22 п. 2 ст. 11 Устава ОАО КБХА.

4. Предварительное одобрение в соответствии с пп. 22 п. 2 ст. 11 Устава ОАО КБХА сделки по передаче принадлежащего ОАО КБХА земельного участка в качестве вклада в совместное строительство многоэтажного жилого дома.

5. Предварительное одобрение сделок по продаже объектов недвижимости ОАО КБХА в соответствии с пп. 22 п. 2 ст. 11 Устава ОАО КБХА.

6. Утверждение решения о дополнительном выпуске ценных бумаг ОАО КБХА.
30.11.2007 г. (протокол №2) -  заседание по вопросам повестки дня:

1. Предварительное одобрение сделки по передаче в аренду помещений 2 этажа корпуса 40а.
2.3. Исполнительный орган акционерного Общества.

На должность единоличного исполнительного органа Общества – генерального директора – генерального конструктора в соответствии с распоряжением Росимущества от 28.12.2004 № 1261-р назначен Рачук Владимир Сергеевич, занимавший до акционирования должность генерального конструктора – генерального директора ФГУП КБХА, начиная с 1993 года. С В.С. Рачуком 11.02.2005 был заключен трудовой договор сроком на пять лет, условия трудового договора приняты на заседании совета директоров от 11.02.2005 протокол
 № 7. Вознаграждение за результаты финансово-хозяйственной деятельности, представляющее собой долю прибыли Общества, определяемую после расчетов с бюджетами всех уровней, генеральному директору – генеральному конструктору в соответствии с заключенным трудовым договором от 11.02.2005 установлено в размере 0,015 доли чистой прибыли Общества.
2.4. Ревизионная комиссия.

Установленное уставом Общества количество членов ревизионной комиссии - 3  человека. В состав ревизионной комиссии в соответствии с решением годового общего собрания  акционеров Общества (распоряжение Росимущества от 29.06.2007 №297-р) избраны:

Цыбулевский Сергей Евгеньевич – заместитель начальника отдела Федерального космического агентства;

Кузьминская Лидия Леонидовна  – главный специалист-эксперт Федерального космического агентства;

Круглова Наталья Викторовна – специалист 1 разряда  Федерального агентства по управлению федеральным имуществом. 

3. Положение Общества в отрасли, краткое описание отрасли и место Общества в ней.
Общество входит в структуру ракетно-космической промышленности (РКП) Российской Федерации, включающей научные, конструкторские, производственные, испытательные и другие организации. РКП  занимает одно из ключевых мест в обеспечении национальной безопасности и обороноспособности страны, экономическом, научном и социальном развитии  России.  Отечественные средства выведения обеспечивают около 40% запусков ракет-носителей (РН) в мире (по итогам  2007 г. Россия произвела 26 пусков РН из 68 произведенных в мире, США – 19, КНР-10 пусков). Практически на всех (21 из 26 РН) были установлены двигатели, разработанные КБХА. Межконтинентальные баллистические ракеты (МБР) наземного и морского базирования являются основой стратегического потенциала страны. Основные МБР РС-18, РС-20, РСМ-54, находящиеся на вооружении РВСН и ВМФ, оснащены жидкостными ракетными двигателями (ЖРД) разработки КБХА.

Активное развитие РКП получила в 60-80–е годы прошлого столетия, что позволило отечественной космонавтике стать мировым лидером в освоении космического пространства и обеспечить стратегический оборонный паритет. Реформы, проводимые в стране в 90-е годы, имели отрицательные последствия для всей отрасли, выразившиеся в значительном снижении бюджетного финансирования.

Громадный научно-технический и производственно-технологический потенциал, созданный в предшествующий период, выход на мировой космический рынок, обеспечивающий поступление около половины финансовых средств в РКП (12 пусков в 2007 году были проведены для зарубежных заказчиков), ориентация государственной политики на переход к инновационной экономике,  утверждение ряда Федеральных целевых программ, направленных на повышение обороноспособности страны, развитие ракетно-космической отрасли позволяют положительно оценивать перспективы предприятий и  организаций отрасли по обеспечению финансово-экономической устойчивости.

Общество создано для выполнения научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ по разработке ЖРД для средств выведения полезной нагрузки военного, научного и гражданского назначения. Наряду с разработкой ЖРД Общество выполняло (выполняет) НИОКР по направлению своей специализации в области создания теплоэнергетических установок: разработка ядерного ракетного двигателя, энергоустановок для нефтяной и газовой промышленности и т.д. Обществом выполняется комплекс работ (услуг) по обеспечению выпуска, эксплуатации и повышению надежности серийных двигателей разработки КБХА, продлению сроков эксплуатации ЖРД в составе ракетных комплексов стратегического назначения.

В период с конца 50-х до начала 90-х годов прошлого столетия в КБХА разработано около 60 двигателей, из которых 30 доведено до серийного производства.

При формировании ракетно-космической промышленности для КБХА был определен сегмент по разработке двигателей на высококипящих компонентах топлива (амил и гептил) для межконтинентальных баллистических ракет (МБР), ракет-носителей, создаваемых на их основе, и двигателей для верхних ступеней РН на компонентах: жидкий кислород и керосин.

С середины 70-х годов и до начала 90-х КБХА выполнило ОКР по созданию мощного кислородно-водородного ЖРД РД-0120 для ракетно-космического комплекса   «Энергия-Буран».

Структура производства Общества была сформирована под указанный  сегмент продукции при условии обеспечения широких кооперационных связей с серийными заводами, на которых были сосредоточены основные производственные мощности по выпуску ЖРД. Производство основных узлов и большинства опытных  образцов двигателей  на стадии ОКР также осуществлялось на серийных заводах, в частности, на Воронежском механическом заводе, с 2007г. филиале ГК НПЦ им. М.В.Хруничева. 

Наряду с резким падением общей потребности в продукции ракетно-космической промышленности значительно изменилась ее структура. В настоящее время мировая тенденция по стабилизации количества пусковых услуг в связи со значительным прогрессом информационных систем космических аппаратов, проводимые в стране реформы кардинально изменили потребности государства в продукции Общества.. В соответствии с оборонной доктриной в стране не ведется разработка новых межконтинентальных баллистических ракет  на жидких компонентах топлива, по этому направлению у Общества остались только НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе МБР, находящихся на боевом дежурстве.

Коммерциализация ракетно-космической деятельности, выход на международный рынок затрудняет возможность использования в полной мере громадного опыта и созданного производственно-экспериментального комплекса под НИОКР по разработке ЖРД на высококипящих компонентах. Международный рынок и государственный заказ ориентирован на разработку кислородно-керосиновых, кислородно-водородных и, частично, кислородно-метановых ЖРД. По разработке кислородно-керосиновых ЖРД у КБХА имеется опыт создания двигателей открытой схемы РД0109, РД0110, по кислородно-водородному направлению специалисты  предприятия обладают уникальным опытом, накопленным в процессе создания РД0120, однако, для полноценной работы в этом направлении КБХА не имело достаточной производственной и экспериментальной базы.

Адаптация к новым условиям, исходя из потребностей государства и рынка, потребовала формировать основные объемы НИОКР на разработку кислородно-керосиновых двигателей14Д23, РД0124А, кислородно-водородного двигателя РД0146, на выполнение исследований на опытных двигателях (трехкомпонентном ЖРД, ЖРД с тарельчатым соплом, кислородно-керосиновым ЖРД РД0155 на базе двигателя РД0243, работающего на компонентах амил и гептил, гиперзвуковом прямоточном воздушно-реактивном двигателе - ГПВРД), проводить работы по внешнеэкономической деятельности по кислородно-водородному, кислородно-метановому и кислородно-керосиновому направлениям. 

По каждому из указанных направлений Общество добилось значительных результатов: завершаются доводочные испытания двигателя 14Д23, РД0124А, успешно прошло первое летное испытание двигателя 14Д23; впервые в России разработан и успешно прошел цикл огневых испытаний кислородно-водородный двигатель безгенераторной схемы РД0146, получены положительные технические результаты по всем направлениям исследований на опытных двигателях. Однако финансирование в необходимом объеме по большинству ОКР не осуществлялось.









           Продуктово - ресурсный дисбаланс, возникший в начале 90-х годов в связи с резким уменьшением объемов и изменением номенклатуры продукции (работ, услуг), единственным заказчиком которой было государство, потребовал формирования экономики переходного периода, становление которой продолжается в настоящее время. Наряду с изменением номенклатуры  НИОКР, изменяется структура Общества - оно реформируется в научно-производственное объединение, расширяя и модернизируя производственно-технологическую базу (завод ракетных двигателей) под выпуск серийных товарных двигателей.  

В 70-80 годы КБХА выполняло одновременно 5-6 опытно-конструкторских работ по разработке новых ЖРД, в последние 15 лет в полном объеме финансируется ОКР по созданию двигателей 14Д23, РД0124 А.

Выполнение одновременно нескольких крупных ОКР на различных стадиях и широкая кооперация позволяли обеспечить практически равномерную и полную загрузку всех комплексов предприятия: научно-технического (НТК), завода ракетных двигателей (ЗРД), испытательного комплекса (ИК). Сосредоточение основного объема опытно-конструкторских работ на одной теме привело к неравномерной загрузке комплексов и ее зависимости от этапов ОКР. В настоящее время в связи с переходом к завершающей стадии доводочных испытаний двигателей 14Д23, РД0124А и подготовкой к их серийному выпуску требуется наращивание производственных мощностей по отдельным технологическим процессам завода ракетных двигателей, в тоже время научно-технический и испытательный комплексы не загружены полностью, требуется разработка 1-2 новых двигателей.

Выражение в натуральных показателях широкого спектра разноплановых работ (услуг), выполняемых специалистами предприятия на различных этапах жизненного цикла двигателей, не позволяет охарактеризовать загрузку предприятия, оценивать её целесообразно только в денежном выражении.




             Значительно изменилась структура кооперационных связей: объем собственных работ в общем объеме НИОКР в 1987 г. составлял ~ 30 %, в 2007 году ~ 90 %, то есть объем кооперационных связей снизился в 3 раза.


               Спецификой ракетно-космической техники, и в частности, двигателестроительного направления, в условиях рыночной экономики, является комплексный характер продукции и широкая кооперация участников рынка,  ориентированная на пользователей космических услуг.

Конечными пользователями услуг космической техники являются заказчики (потребители) космических услуг по запуску полезной нагрузки. Участники создания космических услуг включают разработчиков и производителей ракет-носителей, двигателей, систем управления, наземной инфраструктуры, космических аппаратов и т.д.

Формирование РКП происходило как системы, имеющей глубокую специализацию каждого участника (организации) по видам деятельности (НИИ, КБ, серийные заводы, космодромы)  и по видам продукции.

Сложившаяся специализация и кооперация являются устойчивыми,  и их изменения требуют больших материальных и временных затрат. Замена производителя выпускаемой серийной продукции (двигателей) практически не возможна. Конкуренция возможна на стадии  проведения конкурса на разработку и производство продукции, результаты которого определяются, в основном, специализацией участников, состоянием их научно-технического, производственного, кадрового потенциалов, созданных в предшествующий период. Выход на зарубежные рынки двигателестроительной продукции возможен только через производителей аналогичной продукции этих стран. Этот рынок имеет ряд особенностей, связанных с государственным регулированием, обусловленным требованиями национальной безопасности и международными соглашениями о нераспространении ракетных технологий. Указанная специфика по двигательной продукции позволяет Обществу иметь устойчивое положение в следующих сегментах: 

- созданной в предшествующие годы,  выпускаемой и (или) эксплуатируемой в настоящее время   продукции (двигатели РД-0210/РД-0211, РД-0212 соответственно II и III ступени РН «Протон», РД- 0110 III ступени  РН «Союз», двигатели РД-0233/РД-0234, РД- 0235/РД- 0236, РД - 0237,  РД -0256/ РД-0257, РД -0244/РД- 0245, установленные на  межконтинентальных баллистических ракетах РС-18, РС-20, РСМ-54.)

Положительными факторами в развитии ракетно-космической отрасли на период реализации программы финансового оздоровления являются переход к среднесрочному и долгосрочному планированию (Концепция развития отрасли до 2025 и 2040 гг.), финансирование в полном объеме и планы по его увеличению Федеральных целевых программ: «Федеральной космической программы России на 2006-2015 гг.» (ФКПР), программы «Глобальная  навигационная система (ГЛОНАСС)», «Государственной программы вооружения (на 2007-2015 годы)» (ГПВ), программы «Развитие оборонно-промышленного комплекса на  2007-2010 гг. и на период до 2015 г.».

Определены основные объемы финансирования ФКПР на период 2006-2015 годы в размере 305 млрд. рублей. В связи с положительной динамикой государственного бюджета руководством страны намечается увеличение средств, выделяемых на космическую деятельность, как в рамках принятых в ФКПР разработок, так и новых, в частности, строительство нового космодрома «Восточный», новой ракеты-носителя для пилотируемых программ. Положительным моментом в увеличении  объемов космических услуг является прекращение с 2010 г. полетов американских космических кораблей «Space Shuttle» и возрастающей необходимостью обслуживания международной космической станции.
Общество осуществляет свою деятельность на территории г. Воронежа - областного центра, расположенного в Центрально-черноземном регионе РФ. В плане экономического развития Воронежская область значится как дотационная. Однако в перспективе область, в соответствии с планом социально-экономического развития должна обеспечить самоокупаемость за счет инновационных проектов и наращивания объемов товарной продукции в области авиастроения, электроники, ракетно-космической техники, реализации национального проекта по развитию сельского хозяйства. 

Общество не является градообразующей организацией, однако, многочисленный коллектив предприятия,  проживающий в основном на территории одного из районов города, представляет собой достаточно весомый фактор в социально-экономическом  состоянии города.

Геологическим и климатическим катаклизмам, способным отрицательно повлиять на финансово-хозяйственную деятельность Общества, зона  расположения организации не подвержена.

4. Приоритетные направления деятельности  Общества.
4.1. Приоритетные направления деятельности и инвестиций  Общества.
Приоритетные направления деятельности Общества определены его историческим развитием, местом в выполнении государственного заказа, в том числе оборонного, сегментом рынка, структурой и функциональными параметрами научно-технического и производственно-технологического потенциала. Такими направлениями являются:

· научно-исследовательские, опытно-конструкторские работы по разработке и освоению производства жидкостных ракетных двигателей для ракет-носителей, боевых ракетных комплексов и разгонных блоков;

· обеспечение производства и эксплуатации серийных ЖРД, включающее конструкторские, экспериментальные и технологические работы;

· НИОКР по разработке энергоустановок различного назначения, включая ядерные;

· НИОКР и мелкосерийное производство оборудования для нефтяной и газовой промышленности.

       В рамках приоритетных направлений деятельности КБХА выполняет следующие работы по двигательной тематике:

· ОКР по разработке и изготовлению ЖРД 14Д23 и РД0124А для РН «Союз-2» и РН «Ангара»;

· подготовка производственно-технологической базы завода ракетных двигателей к выпуску серийных двигателей 14Д23/РД0124А в объемах, обеспечивающих выполнение государственного заказа и потребности рынка; 

· обеспечение производства, эксплуатации и повышение надежности серийных ЖРД РН «Союз», «Протон»;

· НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе боевых ракетных комплексов;

· НИОКР в рамках ФКПР  (ОКР «Факел», ОКР «База», ОКР «Двигатель – 2015», «Ускорение Б - КБХА» и пр.);

· НИОКР по внешнеэкономическим контрактам (темы «ТНА РД0160», «Техора-3» и пр.);

· НИОКР по разработке новых двигателей: кислородно-водородного РД0146 и кислородно-керосинового РД0163.

Общество  проводит большой объем работ по привлечению инвестиций на выполнение научно-исследовательских, опытно-конструкторских работ, реконструкцию и техническое перевооружение производственной и экспериментальной базы.
Продукция Общества делится на два больших блока:

- продукция по серийным изделиям и отработанным технологиям;

- НИОКР по разработке новых изделий и технологий.

Второе направление является инвестиционным. Основными инвесторами является государство, финансирующее через государственных заказчиков перспективные разработки, и негосударственные коммерческие структуры - потенциальные потребители продукции, разрабатываемой на основании их технических заданий по заключенным договорам.

Государство также является инвестором капитального строительства и технического перевооружения Общества, объемы которого за последние годы составили:

2002 г. –  26,95 млн. руб.

2003 г. – 10,50 млн. руб.

2004 г. –  56,00 млн. руб.

2005 г. –  59,53 млн. руб.

2006 г. – 25,00 млн. руб.

            2007г. – 47,00 млн. руб.

В 2007 г. Общество не заключало договоров купли-продажи долей, акций, паев хозяйственных товариществ и обществ.

По состоянию на 1.01.2008 г. Общество участвовало в коммерческих и некоммерческих организациях, представленных в таблице 4. 1. 

Таблица 4.1.
	№

п.п.
	Наименование организации
	Цель участия
	Форма и финансовые 
параметры участия
	Основные сведения 

об организациях

	1.
	Некоммерческая организация «Международная ассоциация участников космической деятельности» (МАКД)
	Координация предпринимательской деятельности членов МАКД, связанной с осуществлением или обеспечением космической деятельности, защиты прав членов МАКД, представление их интересов в государственных и иных органах и организациях, в том числе международных
	Участие в Уставном фонде в размере 30 000,0 руб. (8,33%) и внесение членских и целевых взносов за

2005-2006 годы в размере 390 000,0 руб.
	Местонахождение: 

107996, г. Москва, ул. Щепкина,42

Зарегистрировано 10.10.2005 

в ЕГРЮЛ за ОГРН 1057748543577

	2.
	Региональная некоммерческая организация Объединение работодателей «Совет промышленников и предпринимателей Воронежской области»
	Развитие социального партнерства, представление интересов и защита прав своих членов в сфере социально-трудовых отношений и связанных с ними экономических отношений с органами государственной власти, органами местного самоуправления и с профессиональными союзами и их объединениями.
	Внесение членских взносов за 2005-2006 годы в размере 100 000, руб.
	Местонахождение: 394055, 

г. Воронеж, ул Ворошилова, 22

Зарегистрировано 05.03.2003 

в ЕГРЮЛ за ИНН 3665039638

	3.
	Открытое акционерное общество «Энергоавиакосмос»
	Оказание системных услуг на оптовом рынке электроэнергии, обеспечивающих баланс интересов продавцов и покупателей электроэнергии как в регулируемом, так и в конкурентном секторах оптового рынка электроэнергии
	Участие в Уставном капитале в размере 100 000,0 руб. (100 акций, 0,67 %)
	Местонахождение: 141400,

 Московская обл., г.Химки, 

ул. Московская, 15

Зарегистрировано в ЕГРЮЛ за ОГРН 1035009551939

ИНН 5047045736

	4.
	Закрытое акционерное общество «Аэрокосмическая корпорация «Воздушный старт»
	Осуществление деятельности по созданию, владению и коммерческой эксплуатации авиационно-ракетного  комплекса космического назначения «Воздушный старт»
	Участие в уставном капитале в размере 1 200,0 руб. (100 акций, 10%)
	Местонахождение: 659700 

Республика Алтай, 

г. Горно-Алтайск, 

ул. Улагашева, 13

ИНН 0411063381

	5.
	Закрытое акционерное общество «Воронежские моторы»
	Участие в создании и реализации продукции по основному и конверсионным направлениям деятельности в интересах акционеров
	Участие в Уставном капитале в размере 24 000,0 руб. (24 акции, 24%)
	Местонахождение:394006, г.Воронеж, ул. Ворошилова, 20

Зарегистрировано 25.11.202 

в ЕГРЮЛ за ОГРН 1023601562489

ИНН3665020154

	6.
	Открытое акционерное общество «Спорткомплекс «Факел»
	Спортивно-оздоровительная и физкультурно-массовая деятельность
	Участие в уставном капитале в размере 9 481,95 руб. (45 акций, 0,037%)
	Местонахождение:394051, 

г. Воронеж, 

ул. Писателя Маршака, 1а

Зарегистрировано 02.09.2005 

в ЕГРЮЛ за ОГРН 1053600357227

ИНН 3665051201


5. Отчет совета директоров  о результатах развития Общества по приоритетным направлениям его деятельности.

5.1. Информация об основных результатах работы Общества в части приоритетных направлений.
В 2007г. Общество осуществляло работу по всем приоритетным направлениям.

В области выполнения научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ по основной тематике, обществом проделана следующая работа:

1. ОКР по разработке ЖРД 14Д23 (ОКР «Русь») для РН «Союз-2» этапа 1б и  РД 0124А (ОКР «Ангара») для семейства РН «Ангара» (головные разработчики РН ФГУП ГНП РКЦ «ЦСКБ-Прогресс» и ФГУП ГКНПЦ им. М.В. Хруничева, соответственно), изготовление летных двигателей 14Д23 для РН «Союз-2»).
В 2007 году выпущена соответствующая техническая документация, изготовлены шесть двигателей, в т. ч.:
- 14Д23 № 24 и № 25 для доводочных испытаний (ДИ);
- 14Д23 для летно-конструкторских испытаний (ЛКИ2 и ЛКИЗ) в составе РН "Союз-2" этапа 16;
- РДО 124А № 10А для ДИ с качанием камер штатной системой поворота (ПГС ЭГС);
- РД0124А-И для огневых стендовых испытаний (ОСИ) в составе стендового бло​ка ступени РН "Ангара".
Двигатели 14Д23 для ЛКИ-2 и ЛКИ-З, а также двигатель РД0124А-И для ОСИ прошли успешные контрольно-технологических испытания (КТИ) для подтверждения качества их изготовления и поставлены головным разработчикам РН. В связи с незавер​шенностью отработки условия поставок двигателей для ОСИ и ЛКИ оговаривались специальными решениями, утверждаемыми на уровне Роскосмоса и Минобороны РФ.
На стенде № 9 испытательного комплекса проведено 13 ОИ, в т. ч. 10 доводочных испытаний, из них 2 (двигатель 14Д23 № 24) - по программам подтверждающих периоди​ческих испытаний (ППИ) и специальных периодических испытаний (СПИ) для подтвер​ждения качества изготовления двигателей 14Д23 для ЛКИ-2 и ЛКИ-З и 1 (двигатель РД0124А № 10А) с качанием камер штатной системой поворота.

2. Обеспечение производства, эксплуатации и поддержания надежности серийных ЖРД, включающее конструкторские, экспериментальные и технологические работы.
    Осуществлены следующие работы:

· авторский надзор по контролю выполнения требований конструкторской документации с целью обеспечения качества изготовления серийных двигателей на Воронежском механическом заводе – филиале ГК НПЦ им. М.В.Хруничева;

· обеспечено выполнение гидравлических, газодинамических и прочностных технологических испытаний двигателей и агрегатов;

· обеспечено проведение летных и стендовых испытаний двигателей РД-0210, РД-0211, РД-0212 и РД-0110 (22 ОИ двигателей для РН «Протон» и 29 ОИ для РН «Союз») с проведением анализа параметров и выпуском отчетных документов по их результатам.

3.Темы «Зарядье –1Б», «Зарядье – 2Б», «Зарядье – 2-18М-1», «Пакт» (НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе БРК РС-18, РС-20, РСМ-54). Выполнены работы по продлению сроков эксплуатации двигателей.
4.Темы НИОКР Двигатель РД0146, «Ускорение – Б-КБХА», «Двигатель - КБХА», «База», «Факел» и другие  в рамках выполнения ФКПР 2007-2015.

Двигатель РД0146 (РД0146У). Работы проводились по техническому заданию ГКНПЦ им М.В. Хруничева. Проведено 17 включений двигателя, в том числе 8 включений на компонентах топлива кислород-водород, 6 включений на компонентах кислород-метан, 6 включения «холодных» по оценке расходов кислорода на захолаживания. Решены задачи по отработке двигателя, выпущен технический отчет.

ОКР «Ускорение-Б-КБХА».  По договору с ФГУП ИЦ им. М.В. Келдыша проводились работы по созданию кислородно-водородных жидкостных ракетных двигателей новых схем для перспективных ракет-носителей, разгонных блоков и многоразовых транспортных систем. Выпущен технический отчет.

ОКР «Двигатель-2015». По договору с ФГУП ИЦ им. М.В. Келдыша выполнены расчеты и выпущено техническое задание на разработку стендовой модельной установки. Разработана и выпущена программа испытаний модельных образцов элементов конструкции, проведена подготовка стенда.
ОКР «База». Осуществлены работы по поддержанию стендовой базы, выпущена конструкторская и технологическая документация, научно-технические отчеты и технические предложения.

5. Темы НИОКР по внешнеэкономическим контрактам.

Основные темы внешнеэкономической деятельности представлены ниже.
- НИР «Техора-3» - контракт с компанией «Астриум» (Германия);
- контракты с фирмой «Пратт-Уитни Рокетдайн» (США).
- контракт с Корейским Аэрокосмическим Исследовательским Институтом  (КАРИ, Корея); 
- ОКР по контракту с корпорацией «Аэроджет» (США).

- ОКР по контракту с компанией «Авио» (Италия). 
6. НИОКР по разработке энергоустановок различного назначения. 

Проведены проектно-расчетные работы  и выпущена КД на действующие макетные образцы. Разработана программа их автономной отработки. Выпущены технические требования  и проведено дооборудование стенда. Проведены испытания. Сформированы отчетные материалы.
6.2. НИОКР по заказам Роснауки.

В рамках федеральной целевой программы «Исследования и разработки по приоритетным направлениям развития научно-технического комплекса России на 2007-2012 г.г.» по лоту 2 «Разработка технологий высокотемпературных водородных энергетических систем многоцелевого назначения» предприятием выполняется научно-исследовательская работа по государственному контракту с Роснаукой и параллельно по договору с институтом высоких температур РАН по исследованию и созданию водородных высокотемпературных энергоустановок. 
Экспресс-анализ финансово-хозяйственной деятельности Общества.


Плановые и достигнутые показатели деятельности Общества, а также динамика основных показателей по сравнению с 2006 годом представлены ниже в таблицах 5.1 и 5.2.


На  2007 год были запланированы следующие показатели:

1. Объем выпуска товарной продукции в размере 1098,7  млн. руб. 


2. Средняя заработная плата - не менее 10 000,0-11 000,0 руб.

3. Объем финансовых поступлений – 1148,7 млн. руб. 

4. Получение прибыли от реализации  - 154,2 млн. руб.



Отчетные данные в динамике за 2006 – 2007 годы представлены в таблице 5.1.










Таблица 5.1.

	№ п/п
	Наименование показателя
	Ед. изм.
	2006 г.
	2007 г.

	1.
	Объем товарной продукции, всего
	тыс. руб.
	1 004  011
	1 201 046

	1.1.
	 В т.ч. объем собственных работ в товарной продукции
	тыс. руб.
	843 862
	1 028 469

	2.
	Удельный вес госзаказа
	%
	82
	84

	3.
	Выручка от продаж
	тыс. руб.
	919 495
	1 171 163

	4.1.

4.2
	Валовая прибыль

Прибыль от продаж
	тыс. руб.
	59 937

59 937
	97 529
97 529

	5.
	Рентабельность *)
	%
	15
	11

	6.
	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	тыс. руб.
	2 383
	1 325

	7.
	Среднесписочная численность с непромышленной группой
	чел.
	3 268
	3 208

	8.
	Среднесписочная численность ППП
	чел.
	3 142
	3 087

	9.
	Выработка на одного работника ППП
	тыс. руб.
	320
	389

	10.
	Средняя заработная плата ППП
	руб.
	9259,3
	11 730,1

	11.
	Стоимость чистых активов
	тыс. руб.
	1 369 543
	1 441 804

	12.
	Коэффициент текущей ликвидности
	
	1,003
	1,1784

	13.
	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	
	-0,0758
	0,0065

	14.
	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
	
	0,4994
	0,5624

	15.
	Кредиторская задолженность (включая задолженность по кредитам и займам), всего, в том числе:
	тыс. руб.
	658 466
	789 374

	
	- задолженность перед федеральным бюджетом
	тыс. руб.
	15 124
	7 354

	16.
	Дебиторская задолженность, всего,  в том числе:
	тыс. руб.
	123 838
	250 184,0

	
	- задолженность федерального бюджета
	тыс. руб.
	385,28
	19 363,0


*) Рентабельность  товарной продукции рассчитана по методике,  рекомендованной Роскосмосом (Информационное письмо Российского авиационно-космического агентства ИП-12 от 23.01.2002.)

В 2007 году по сравнению с 2006 годом наблюдался рост по следующим финансово-экономическим показателям деятельности Общества:
1.   Объему выпуска товарной продукции – 119,6 %;  объему  собственных работ в товарной продукции  - 121,9 %.

2.   Выручке от реализации – 127 %.

3.  Прибыли от реализации – 163 %.
4.  Выработке на одного работника ППП – 121,6 %.
5.  Средней заработной плате ППП – 126,7 %.
6.  Чистым активам - 105 %. Чистые активы превышают размер уставного капитала.
7.  Показателям ликвидности и обеспеченности собственными средствами




                 Кредиторская задолженность увеличилась на 20% (прирост 130,9 млн. руб.), в основном за счет увеличения кредиторской задолженности перед поставщиками и подрядчиками (на 01.01.2007 г. – 62,0 млн. руб., на 01.01.2008 г. – 101,3 млн. руб., прирост 39,3 млн. руб.) и по авансам полученным (на 01.01.2007 г. – 112,6 млн. руб., на 01.01.2008 г. – 257,2 млн. руб., прирост 144,6 млн. руб.) Задолженность перед бюджетами всех уровней и государственными внебюджетными фондами осталась на уровне  01.01.2007 г. -  107,4 млн. руб., и составила на 01.01.2008 г. – 104,5 млн. руб.

                    Задолженность по кредитам и займам в целом уменьшилась на 39,0 млн. руб.

                    Дебиторская  задолженность по состоянию на 01.01.2008 г. по сравнению с состоянием на 01.01.2007 г. увеличилась в 2 раза  (прирост 126,3 млн. руб.) в основном за счет увеличения дебиторской задолженности покупателей и заказчиков (на 01.01.2007 г. – 72,6 млн. руб., на 01.01.2008 г. – 146,2 млн. руб., прирост 73,6 млн. руб.) и по авансам выданным (на 01.01.2007 – 41,1 млн. руб., на 01.01.2008 г. – 91,0 млн. руб., прирост 49,9 млн. руб.)
	Таблица 5.2.

	Выпуск товарной продукции (работ, услуг)  2006-2007 гг.

	млн. руб.

	№
	Наименование продукции (работ, услуг)
	Ответств.

комплекс
	Факт

 2006 г.,

млн. руб.
	План 2007г., млн. руб.
	Факт 2007 г., млн. руб.
	Рост факта 2007 г. 

к факту 

2006 г., 
млн. руб.

	1.


	ОКР по разработке ЖРД   14Д23, РД 0124А,
 в том числе: изготовление  летных двигателей 14Д23 для РН «Союз-2»
	НТК, ЗРД
	420,7
	439,3
	493,4
	+72,7

	2.
	Обеспечение производства, эксплуатации и поддержания надежности серийных ЖРД  
	НТК, ЗРД,ИК
	226,6
	316,3
	260,1
	+33,5

	
	3.1.  Огневые испытания (ОИ) серийных двигателей для РН "Союз"
	ИК
	31 ОИ
	34 ОИ
	29 ОИ
	

	
	
	
	74,1
	94,6
	83,2
	+9,1

	
	3.2. Огневые испытания  серийных двигателей для РН "Протон"
	ИК
	23 шт.
	30 ОИ
	22 ОИ
	

	
	
	
	95,4
	143,5
	103,7
	+8,3

	
	3.4.Испытания узлов и агрегатов двигателей для

РН «Союз», РН «Протон»
	ИК
	18,0
	25,7
	20,3
	+2,3

	
	3.5. Комплекс работ по обеспечению  производства и эксплуатации двигателей, включая услуги по эксплуатации
	НТК, ЗРД

	39,1
	52,5
	52,9
	+13,8

	3.
	НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе МБР РС-18, РС-20, РСМ-54
	НТК
	62,2
	60,0
	92,4
	+30,2

	4.
	НИОКР в рамках ФКП 2006-2015: 

 - ОКР "Факел", ОКР "База", ОКР «Ускорение Б-КБХА», ОКР «Двигатель-2015», ОКР "Двигатель-КБХА" и другие
	НТК, ИК
	40,2
	61,8
	66,4
	+26,2

	5.
	ОКР по заказу Минобороны России
	НТК
	15,4
	25,0
	49,9
	+34,5

	6.
	НИОКР по внешнеэкономическим контрактам с организациями (фирмами)
	НТК
	74,9
	55,0
	75,9
	+1,0

	7.
	ОКР по разработке и модернизации оборудования и энергоустановок
	НТК, ИК
	5,0
	20,2
	17,4
	+12,4

	8.
	Выпуск конверсионной продукции
	ЗРД, ИК
	32,6
	16,0
	35,7
	+3,1

	9.
	Работы по договорам службы главного инженера (продажа энергоносителей и т.д.)
	ГИ
	66,1
	55,4
	62,9
	-3,2

	10.
	Прочие
	
	60,3
	49,7
	47,0
	-13,3

	 
	 ИТОГО
	
	1004,0
	1098,7
	1201,1
	+197,1


Рост объемов товарной продукции  обеспечен, в первую очередь, за счет увеличения государственного заказа: 2006 г. – 825,8 млн. руб., 2007 г. – 1011,6 млн. руб.
Динамика  выпуска товарной продукции представлена на диаграмме 5.1., структура товарной продукции  представлена на диаграмме 5.2.
Диаграмма 5.1.
[image: image1.wmf]Основная тематика; 

900,3

Конверсионная 

тематика; 103,7

Основная тематика; 

1085,1

Конверсионная 

тематика; 116,0

0,0

200,0

400,0

600,0

800,0

1000,0

1200,0

1400,0

млн. руб.

2006 г. - 1004,0 млн. руб.

2007 г. - 1201.1 млн. руб.

год

Динамика товарной продукции в 2006-2007 гг.


[image: image2.wmf]2007 г.

4,2%

41,1%

21,7%

7,7%

5,5%

3,9%

5,2%

6,3%

3,0%

1,4%


[image: image3.wmf]2006 г.

0,5%

3,2%

7,5%

1,5%

6,2%

4,0%

6,6%

6,0%

22,6%

41,9%

ОКР по разработке ЖРД 14Д23, РД0124А для РН «Союз-2», «Ангара»

Обеспечение производства, эксплуатации и поддержания надежности серийных ЖРД РН "Союз" и "Протон". Испытания серийных

двигателей для РН «Протон» и «Союз»

НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе МБР РС-18, РС-20, РСМ-54

НИОКР в рамках ФКП 2006-2015 гг.

ОКР по заказам Министерства обороны

НИОКР по внешнеэкономическим контрактам

ОКР по разработке и модернизации оборудования и энергоустановок

Выпуск конверсионной продукции

Работы по договорам службы главного инженера 

Прочие
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	Таблица 1

	Выпуск товарной продукции (работ, услуг)  2006 г.

	млн. руб.

	№
	Наименование продукции (работ, услуг)
	Ответств.

комплекс
	Факт

 2005 г., млн. руб.
	Факт

 2006 г., млн. руб.
	Рост
	Примечания

	1
	2
	3
	4
	5.
	6.
	7.

	1.


	ОКР по разработке ЖРД   14Д23, РД 0124А, в том числе: изготовление  летных двигателей 14Д23 для РН «Союз-2».
	НТК, ЗРД
	230,0
	420,7
	+190,7
	

	2.
	Обеспечение производства, эксплуатации и поддержания надежности серийных ЖРД  РН "Союз" и  РН "Протон".
	
	183,0
	226,6
	+43,6
	

	
	3.1.  Огневые испытания серийных двигателей для РН "Союз".
	ИК
	26
	31
	+5
	

	
	
	
	55,1
	74,1
	+19
	

	
	3.2. Огневые испытания  (ОИ) серийных двигателей для РН "Протон".
	ИК
	19
	23
	+4
	

	
	
	
	75,4
	95,4
	+20
	

	
	3.4.Испытания узлов и агрегатов двигателей для

РН «Союз», РН «Протон»
	ИК
	16,0
	18,0
	+2,0
	

	
	3.3 Комплекс работ по авторскому сопровождению производства и эксплуатации двигателей, включая работы ЗРД (ГДИ, перфорация фильтров, виброиспытания, испытания агрегатов и пр. работы)
	НТК, ЗРД


	36,5
	39,1
	+2,6
	

	3.
	НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе БРК РС-18, РС-20, РСМ-54
	НТК
	46,0
	62,2
	+16,2
	

	4.
	НИОКР в рамках ФКП 2006-2015: 

 - ОКР "Факел", ОКР "База", ОКР «Ускорение», ОКР «Двигатель-2015», ОКР "Двигатель-КБХА" и другие
	НТК, ИК
	70,2
	40,2
	-30,0
	

	5.
	НИОКР по заказу Минобороны России
	НТК
	11,4
	15,4
	+4,0
	

	6.
	НИОКР по внешнеэкономическим контрактам с организациями (фирмами): Pratt  & Whitney; Avio; EADC-ST;  SNEKMA и другие
	НТК
	71,3
	74,9
	+3,6
	

	7.
	ОКР по разработке и модернизации оборудования и энергоустановок


	НТК, ИК
	4,3
	5,0
	+0,7
	

	8.
	Выпуск конверсионной продукции
	ЗРД, ИК
	43,0
	32,6
	-10,4
	

	9.
	Работы по договорам службы главного инженера (продажа энергоносителей и т.д.)
	ГИ
	58,3
	66,1
	+7,8
	

	10.
	Прочие
	
	153,2
	60,3
	-92,9
	

	 
	 ИТОГО
	
	871,0
	1004,0
	+133,0
	


Таблица 2

Финансовые показатели деятельности Общества

млн. руб.

	№ п/п


	Наименование показателя


	Факт на 01.01.06 г.
	Факт на 01.01.07 г.

	1.
	2.
	3.
	4.

	1.
	Выручка от продаж


	753,8
	919,5

	2.
	Валовая прибыль


	88,5
	59,9

	3.
	Чистая прибыль (убыток)


	0,9
	2,4

	4.
	Стоимость чистых активов.


	1308,2
	1369,5

	5.
	Кредиторская задолженность, всего,

 в том числе:


	778,3
	658,5

	
	- задолженность перед федеральным бюджетом


	30,4
	14,4/15,1

	6.
	Дебиторская задолженность, всего, 

в том числе:
	167,6
	123,8

	
	- задолженность федерального бюджета
	9,8
	0,4


1. Выручка от  продаж за 2006 год  по сравнению с 2005 годом увеличилась на  22%  за счет увеличения объема выпуска товарной продукции. В 2005 году было изготовлено 3 новых двигателя и 1 переборочный и проведено 45 ОИ двигателей для РН «Протон», «Союз», в 2006 году  было изготовлено 4 новых двигателя и 2 переборочных и проведено 54 ОИ двигателей для РН «Протон», «Союз».
2. Валовая прибыль составила 68% от уровня 2005 г. Относительное снижение уровня валовой прибыли вызвано увеличением себестоимости  выпускаемой продукции главным образом из-за  роста заработной платы и списания на финансовый результат затрат по НИОКР за счет собственных средств Общества, работы по которым закончились, но не нашли заказчика и потеряли актуальность и НЗП по ряду договоров, по которым заказчик отказался от дальнейшего выполнения работ до достижения положительного результата.
3. Чистая прибыль выросла на 1,5 млн. руб. и составила 2,4 млн. руб., в результате наблюдается улучшение по следующим показателям: общая рентабельность составила 0,0026 (в 2005 г. – 0,0012), рентабельность активов – 0,0012 (в 2005 году – 0,0004). Значимое влияние на величину чистой прибыли в 2006 г. оказали доходы, полученные от реализации части пакета акций ОАО СК «Факел», принадлежащих Обществу, в сумме 238,6 млн. руб.. При этом на уменьшение прибыли оказали влияние следующие факторы: расходы на погашение процентов по кредитам банков, которые Общество вынуждено привлекать для пополнения оборотных средств, которые в 2006 г. составили 54,1 млн. руб. (в 2005 г. – 41,0 млн. руб.); убыток от деятельности непрофильного производства и содержания непрофильных активов: подсобного хозяйства «Семидубравное» в 2006 г. составил 4,6 млн. руб. (в 2005 г. – 2,4 млн. руб.), содержание находящегося на балансе Общества имущества, используемого медико-санитарной частью №97 в 2006 г. составили 5,5 млн. руб. (за 2005 г.г – 4,4 млн. руб.);списание на убытки затрат по объектам незавершенного строительства – 18,6 млн. руб., списание по производству, не давшему продукции – 16,5 млн. руб., расходы на социальные нужды коллектива в 2006 г. составили 7,7 млн. руб. (в 2005 году – 5,6 млн. руб.). В 2005 году в отличие от 2006 года налог на имущество полностью входил в расходы, уменьшающие прибыль и составил 18,2 млн. руб.

4. Стоимость чистых активов увеличилась на 61,3 млн. руб. в основном за счет уменьшения кредиторской задолженности  и составила  1 369,5 млн. руб., что является положительным моментом, так как свидетельствует об улучшении финансовой устойчивости Общества. 
5. Кредиторская задолженность уменьшилась на 119,8 млн. руб., в основном за счет погашения задолженности перед бюджетом на 42,57%   и  внебюджетными фондами на 47,43% из средств, полученных от продажи части пакета акций  ОАО «СК «Факел», принадлежащих Обществу. Задолженность на 01.01.2006 г. – 190,0 млн. руб., на 01.01.2007 г. – 107,4 млн. руб., при этом просроченная задолженность по платежам в бюджет и во внебюджетные фонды сократилась с 157,6 млн. руб. до 28,9 млн. руб. Задолженность по авансам полученным уменьшилась на 23,54 %. 

Основные составляющие кредиторской задолженности на 01.01.07 г.:

	1.
	Перед бюджетами всех уровней
	88,0 млн. руб.

	2.
	Перед государственными внебюджетными фондами
	 19,4 млн. руб.

	3.
	По авансам полученным, из них:
	112,6 млн. руб.

	
	ФГУП ГКНПЦ РКЦ «ЦСКБ-Прогресс»
	47,9 млн. руб.

	
	ФГУП ВМЗ
	22,2 млн. руб.

	
	ФГУП ГКППЦ им. М.В. Хруничева
	17,0 млн. руб.

	
	Перед поставщиками и подрядчиками
	62,0 млн. руб.

	4.
	Кредиты и займы
	314,23 млн. руб.


6. Дебиторская задолженность  уменьшилась на 43,8 млн. руб., в том числе:                                                                                                                        задолженность покупателей и заказчиков  уменьшилась  на 46,9 млн. руб., из неё числе задолженность ФГУП ВМЗ уменьшилась на 21,5 млн. руб., ФГУП «Турбонасос» - на 13,8 млн. руб.; задолженность по авансам выданным  увеличилась на 3,8 млн. руб. 

Основные составляющие дебиторской задолженности на 01.01.07:

	1.
	ФГУП ВМЗ
	40,1 млн.руб.

	2.
	ФГУП «Турбонасос»
	18,4 млн. руб.

	3.
	ГКБ «Южное» им. М.К. Янгеля
	5,5 млн. руб.

	4.
	Авансы выданные, из них:
	41,1 млн. руб.

	
	ФГУП «ЦЕНКИ»
	10,1 млн. руб.

	
	ООО «Воронежрегионгаз»
	4,9 млн. руб.

	
	ОАО Завод Красный Выборжец
	4,1 млн. руб.


6. Крупные сделки Общества  и сделки с заинтересованностью.

В течение 2007 отчетного года крупные сделки  (статья 77 Федерального закона от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах») и сделки с заинтересованностью (статья 81 Федерального закона от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах»)  Обществом не совершались. 
7. Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям Общества.

Решением годового общего собрания акционеров Общества (распоряжение Росимущества от 29.06.2007 №297-р) было утверждено распределение прибыли Общества за 2006 год, в том числе размер дивидендов установлен в сумме 595,8 тыс. руб., рекомендуемой советом директоров (протокол №8 от 18.05.2007).
Дивиденды по акциям Общества по итогам деятельности в 2006 году перечислены  в полной сумме в доход федерального бюджета 31.08.2007 (платежное поручение №2049). 
8. Описание основных факторов риска, связанных с деятельностью Общества.

В 2007г. Общество не осуществляло за счет собственных средств инвестиционных вложений, предполагаемый уровень дохода по которым составляет более 10 %. 

По состоянию на 01.01.2008 г.  неоконченные судебные разбирательства, в которых Общество выступает в качестве ответчика по иску о взыскании задолженности, по состоянию на 01.01.2008 г. отсутствуют. 

 Общество выступает в качестве истца по иску к Воронежскому механическому заводу (ВМЗ), филиалу ГК НПЦ им. М. В. Хруничева, о взыскании задолженности за выполненные работы, оказанные услуги в объеме 20,6  млн. руб., незаконно переданной третьим лицам.

К факторам риска, связанным с деятельностью Общества  относятся:

- террористическая  уязвимость объектов Общества; 

- пожарная  уязвимость объектов Общества; 

- возникновение чрезвычайных ситуаций и происшествий;

- геолого-климатические риски.

Для обеспечения антитеррористической защиты проводится комплекс оперативно профилактических мероприятий во взаимодействии всех силовых ведомств, обслуживающих предприятие. Помимо проведения совместных обследований, на постоянной основе проводятся учения и тренировки по отработке действий личного состава ОВД при возникновении чрезвычайных ситуаций на объектах Общества. Имеются совместные планы взаимодействия всех силовых ведомств. 

Для предупреждения преступлений террористического характера, чрезвычайных происшествий периодически проводятся тщательные обследования закрепленной территории, помещений подразделений Общества на предмет выявления  причин  и условий, способствующих данным явлениям.

Проводятся проверки исправности средств пожаротушения, водоснабжения, пожарной, охранной сигнализации, средств  связи и электрооборудования.

Проводятся инструктажи, направленные на недопущение проноса на территорию предприятия взрывоопасных веществ, а также установление порядка взаимодействия с сотрудниками РОВД и 3-го отдела 4 УВД МВД РФ с целью обмена информацией, представляющей интерес для правоохранительных органов.

Общество находится в благоприятных геолого-климатических условиях, не подверженным сейсмическим воздействиям, сезонным наводнениям и природным катаклизмам. 
9. Перспективы развития Общества.
9.1. Возможные направления развития Общества, его потенциала 

 с учетом тенденций рынка.
Развитие сегмента рынка, в котором специализируется Общество, определяется государственной политикой в области ракетно-космической техники и положением России на международном рынке космических услуг.

Россия занимает устойчивое лидирующее положение в сфере оказания пусковых услуг. В 2005-2007г.г. около 40% мирового объема запусков ракет-носителей осуществлены Россией, в 2007г. из 68 запущенных РН 26 были российские, на 21 из них установлены двигатели, разработанные в КБХА. Важно отметить, что значительную долю по количеству запусков российских средств выведения, составляют коммерческие пуски (12 из 26), в США (1 из 19).

Перспектива развития космических услуг имеет положительную динамику для российских средств выведения обусловленную, в первую очередь, прекращением после 2010г. полетов американских космических кораблей «Space Shuttle» и возрастающими потребностями в обслуживании Международной космической станции.

Космическая отрасль является одной из приоритетных отраслей экономики, которой руководство страны уделяет особое внимание: опережающими темпами растут объемы финансирования, приняты ряд федеральных целевых программ в обеспечение космической деятельности, намечено строительство космодрома «Восточный» и создание новой ракеты-носителя, предназначенной также для выполнения пилотируемых программ, на рассмотрение Совета безопасности подготовлены «Основы политики Российской Федерации в области космической деятельности на долгосрочную перспективу».

Общество в настоящее время занимает монопольное положение по ряду разработок предшествующего и настоящего периода:

- комплекс работ в обеспечение производства и эксплуатации двигателей разработки КБХА для РН «Протон» и «Союз»;

- выполнение опытно-конструкторских работ по разработке ЖРД 14Д23/РД124А для РН «Союз-2» и «Ангара» и поставка товарных двигателей гензаказчикам;

- продление сроков эксплуатации ЖРД в составе МБР наземного и морского базирования РС-18, РС-20, РСМ-54.

В ближайший период Общество планирует получить заказы в увеличенных объемах финансирования  на выполнение ОКР по разработке кислородно-водородного ЖРД РД0146 и его модификаций, по которому имеются значительные наработки.

В 2008г. Обществом будут выпущены материалы в системный проект по разработке ЖРД РД0163 для участия в конкурсе. Важность этой темы обусловлена перспективой строительства космодрома «Восточный» и разработкой новой ракеты-носителя.

Двигателестроительная тематика востребована в контрактах по внешнеэкономической деятельности, особенно перспективным является контракт с итальянской компанией «Авио» на разработку кислородно-углеводородного ЖРД.

Таким образом, исходя из тенденций развития рынка и потенциала Общества, направление по разработке и производству жидкостных ракетных двигателей и энергоустановок является приоритетным на долгосрочную перспективу.

9.2. Планируемые к реализации инвестиционные проекты

Продукция Общества относится к наукоемкой, высокотехнологичной сфере. Затраты на НИОКР по разработке ЖРД  на порядки превышают чистую прибыль, получаемую Обществом. Срок реализации проектов может превышать десять лет. Поэтому финансирование проектов по созданию ракетно-космической техники производится, в основном, из федерального бюджета в рамках федеральных целевых программ.

КБХА,  являясь акционерным обществом, 100% акций которого находится в собственности государства, может обеспечить эффективное инвестирование собственных средств, прежде всего, путём продажи дополнительной эмиссии акций в собственность государства и направлением полученных средств на реконструкцию и техническое перевооружение производственной и стендовой базы, выполняющих работы по государственному (государственному оборонному) заказу. 
Поэтому, основные ассигнования, которые Общество получает из Федерального бюджета, направляются на реконструкцию и техническое перевооружение производственно-экспериментальной базы.
В соответствии со ст.13 Федерального закона от 24.07.2007 «О федеральном бюджете на 2008 год и плановый период 2009 и 2010 годы» предусмотрено выделение бюджетных ассигнований в уставный капитал ОАО КБХА в целях реализации инвестиционных проектов по реконструкции и техническому перевооружению в объемах, приведенных в таблице 9.1:
Таблица 9.1
	
	2008
	2009
	2010

	На реконструкцию и техническое перевооружение стендово-испытательной базы в рамках Федеральной космической программы
	35,0
	35,0
	35,0

	На реконструкцию стенда № 9 (2-ая очередь) в рамках Федеральной целевой программы «Развитие оборонно-промышленного комплекса Российской Федерации на 2007 – 2010 годы и на период до 2015 года»
	25,0
	30,0
	35,0

	Итого
	60,0
	65,0
	70,0


В соответствии с постановлением Правительства от 11.10.2001г. № 714 и требованиями  госзаказчиков, преимуществами в получении финансирования обладают предприятия и общества, частично вкладывающие в реконструкцию и техперевооружение собственные средства. 

С учетом вышеизложенного, Общество  планирует направить на реализацию этих инвестиционных проектов  70% ежегодной чистой прибыли, в том числе по годам в размерах:

2008г. – 0,927 млн. руб.;

2009г. – 1,26 млн. руб.;

2010г. – 2,87 млн. руб.
9.3. Планируемые направления использования чистой прибыли

По итогам финансово-хозяйственной деятельности за 2007г. Общество получило чистую прибыль в размере 1 325 тыс. руб. Планируется следующее её использование.
25% - полученной прибыли будет перечислено в качестве дивидендов;

5% - в резервный фонд Общества;
70% - остается в Обществе как инвестиционный кредит (основание: письмо Федерального агентства по управлению федеральным имуществом от 24 января 2008г. №ГН-12/1279).

Таблица 9.2

Распределения чистой (нераспределенной)  прибыли

Общества  по результатам деятельности за 2007 год 

	№

п/п
	Направление использования чистой (нераспределенной) прибыли
	Сумма,
тыс. руб.
	Примечание

	
	Чистая (нераспределенная) прибыль
	1325,0
	Данные  формы 2 бухгалтерского баланса


	1.
	Выплата дивидендов по акциям по итогам 2007 года (не менее 25% от чистой (нераспределенной) прибыли)
	331, 2
	В соответствии с письмом Росимущества (исх. от 24.01.2008 г. №ГН 12/1284)


	2.
	Отчисления в резервный фонд Общества (не менее 5% от чистой прибыли ежегодно)
	66,3
	В соответствии с пунктом 5 статьи 5 Устава Общества.



	3.
	Инвестиционный кредит (оставшаяся часть чистой (нераспределенной) прибыли, направляемая на финансирование перспективных разработок вооружений и военной техники и увеличение объемов выпускаемой продукции военного назначения)
	927,5
	В соответствии с постановлением Правительства от 11.10.2001г. № 714


Часть чистой прибыли Общества в сумме 927,5 тыс. руб. предлагается направить как инвестиционный кредит, предоставляемый акционером Обществу, на реконструкцию и техническое перевооружение экспериментальной базы в рамках ФЦП «Развитие оборонно-промышленного комплекса Российской Федерации на 2007 – 2010 годы и на период до 2015 года» для обеспечения требований государственных заказчиков к разрабатываемым в соответствии с федеральными целевыми программами («Федеральной космической программой России» и «Государственной программой вооружения») двум модификациям кислородно-керосиновых жидкостных ракетных двигателей 14Д23 и РД0124А, предназначенных для использования в качестве маршевых двигателей на верхних ступенях ракет-носителей «Союз-2» и «Ангара».

Генеральный директор-

генеральный конструктор




                   В.С. Рачук

Главный бухгалтер                                





О.В. Жданова
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		НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе БРК РС-18, РС-20, РСМ-54
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Лист1

				2006 г.		2007 г.

		Разработка ЖРД 14Д23, РД0124А для РН «Союз-2», «Ангара»		41.9%		41.1%

		Обеспечение производства, эксплуатации и поддержания надежности серийных ЖРД РН "Союз" и "Протон"Испытания серийных двигателей для РН «Протон» и «Союз»		22.6%		21.7%

		НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе БРК РС-18, РС-20, РСМ-54		6.2%		7.7%

		НИОКР в рамках ФКП 2006-2015		4.0%		5.5%

		НИОКР по заказу Министерства обороны		1.5%		4.2%

		НИОКР по внешнеэкономическим контрактам		7.5%		6.3%

		ОКР по разработке и модернизации оборудования и энергоустановок		0.5%		1.4%

		Выпуск конверсионной продукции		3.2%		3.0%

		Работы по договорам службы главного инженера		6.6%		5.2%

		Прочие		6.0%		3.9%
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		НИОКР в рамках ФКП 2006-2015 гг.
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Лист1

				2006 г.		2007 г.

		ОКР по разработке ЖРД 14Д23, РД0124А для РН «Союз-2», «Ангара»		41.9%		41.1%

		Обеспечение производства, эксплуатации и поддержания надежности серийных ЖРД РН "Союз" и "Протон". Испытания серийных двигателей для РН «Протон» и «Союз»		22.6%		21.7%

		НИОКР по продлению сроков эксплуатации двигателей в составе МБР РС-18, РС-20, РСМ-54		6.2%		7.7%

		НИОКР в рамках ФКП 2006-2015 гг.		4.0%		5.5%

		ОКР по заказам Министерства обороны		1.5%		4.2%

		НИОКР по внешнеэкономическим контрактам		7.5%		6.3%

		ОКР по разработке и модернизации оборудования и энергоустановок		0.5%		1.4%

		Выпуск конверсионной продукции		3.2%		3.0%

		Работы по договорам службы главного инженера		6.6%		5.2%

		Прочие		6.0%		3.9%






